RESULTADO DOS INVESTIMENTOS
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abril de 2024

Cenario Economico

-

O cenéario econdmico apresentou piora no més,
com desvalorizagado dos ativos, seguindo a mesma
tendéncia negativa do exterior, muito em fungao
das expectativas quanto ao corte de juros pelo
Banco Central Americano - FED, além de davidas
quanto a trajetoria fiscal e mudangas das metas de
2025 e 2026, que por sua vez levaram a uma
mudanga do cenario para a Selic apds alteragcdes
no discurso do presidente do Banco Central que
optou por suavizar os cortes na taxa, sendo que a
maioria do mercado passou a acreditar em um
corte de 0,25% na reunido de maio, antes prevista
em 0,50%. O IPCA subiu 0,16%, o Ibovespa encerrou
0 més com desvalorizagao de 1,70%, ja o IMA-B
(indice de renda fixa indexado a inflagéo) caiu
1,61%.

A deterioragdo nas expectativas para o corte de
juros nos EUA ao longo do més, com o aumento da
percepcao de que a atividade econbmica e a
inflagdo americanas estdo mais resilientes, provo-
cou uma reprecificagao nas curvas de juros globais,

fortalecendo o délar americano e o aumento da
volatilidade de diversos ativos.

Essa reprecificacao pelo Fed ndo resultou em uma
piora para os demais paises desenvolvidos, que
continuam com expectativas de corte de juros,
como o BCE (Banco Central Europeu) que deve
iniciar um ciclo de corte de juros em junho, em
resposta a persistente desinflagdo e a modesta
recuperacao econdomica. No entanto, os paises
emergentes sofreram mais, com uma preocupagao
elevada sobre o diferencial de juros, que pode
promover uma fuga de capital, impactando negati-
vamente a taxa de cambio. O movimento nas
curvas de juros foi misto, com Brasil, México e Chile
sofrendo elevagao, enquanto Coldémbia e China
reducao.

Na China, os dados do primeiro trimestre surpreen-
deram as expectativas mostrando um crescimento
anual de 5,3%.

Resultados das Estratégias de Investimentos

I Renda Fixa

No més houve uma forte abertura nas taxas de
juros. No mercado secundario ocorreu o
fechamento nos spreads de crédito dos titulos
privados. Com isso, o segmento retornou 0,83%
abaixo da Selic/CDI que rendeu 0,89%. O fundo
Darwin Liquidez obteve rentabilidade de 0,94% e o
Fundo Santander Hiper obteve retorno de 0,88%. A
carteira prépria de titulos publicos obteve retorno
0,73%. J& o ETF do indice IMA-B5 teve queda de
0,27%. No ano o segmento acumula retorno de
3,70% frente a 3,54% do CDI/Selic.

Operagoes com Participantes

O segmento no més apresentou uma rentabilidade
de 1,78%, acima do seu indice de referéncia
(IPCA+9,25% a.a.) que apresentou 0,90%. No ano o
segmento acumula alta de 6,70% contra 504% do
seu benchmark.

I Estruturado (FIP’s)

A carteira do segmento de estruturado do Plano
Previdéncia CD é composta por dois FIPs - Fundos
de Investimento em Participagdes, que no més
apresentou queda de 0,25%.

Renda Variavel (Fundo Exclusivo)

A queda do Ibovespa em abril de 1,70% nao
representa bem a dindmica dos pregos dos

Rentabilidade Acumulada

Por Segmento (%)

componentes do indice: houve uma contribuigao
muito grande de Petrobras (18,66% ON e 16,60%
PN) e Vale (4,04%), sendo que de vinte agbes que
subiram no més, somente 5 empresas tiveram altas
acima de 5%. Dentre as 66 agdes que cairam, a
mediana de queda foi de 8,3%, refletindo o
ambiente mais desafiador para papéis com maior
exposicao doméstica. O Fundo de renda variavel da
Desban, Darwin Selegdo, teve rentabilidade
negativa de 4,80%. No acumulado do ano o Fundo
fechou com desvalorizagao de 7,48%, abaixo do seu
benchmark que desvalorizou 6,16%.

I Exterior ( Fundo Exclusivo)

O Fundo Exclusivo Darwin Evolugao FIC FIM IE
classificado no segmento de investimentos no
exterior compra cotas de fundos com foco principal
em Agbes, Renda Fixa e Alternativos. No més, o
fundo apresentou rentabilidade de 1,06% abaixo do
seu benchmark (SOFR+US$+3%) que foi de 4,29%.
No periodo o Délar teve variagdo de 352%. O
Segmento possui uma rentabilidade anual de 6,39%,
versus 9,86% do seu benchmark.

Plano CD

A cota do Plano CD no més foi de 0,03%, abaixo do
seu indice de referéncia que foi de 052%. No
acumulado do ano a cota do plano obteve rentabili-
dade de 2,12% contra 3,45% do seu indice.

Més desde
Segmento No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
Atual Jan/2015
Renda Fixa 083 3,70 12,59 25,55 3292 3814 41,66 15114
Renda Variavel g0 748 1636 1527 | 478 385 | 269 8728
Estruturado -0,25 2,36 6,80 3052 2563 3148 3445 94,48
Exterior 106 1597 - - - - -
Operagoes com Participantes 1776 3950 735 10503 13580 37679
Cota Plano CD 0,03 212 13,37 2513 2337 3759 38384 14101
Indicadores
indice de referéncia 052 345 848 18,50 37,66 52,46 64,39 15164
Ibovespa -170 16,73 591 5642 30,69 151,82
IBX -1,34 =557 3,64 56,75 33,05 157,49
IPCA 016 198 2106 | 2848 3267 | 7082
Selic 089 354 12,33 2735 36,38 39,30 4654 125,95
*Obs.: No periodo de dezembro/2016 a setembro/2017 o plano CD nao investia no segmento de renda variavel.
Comparativo - Plano X Meta/Indicadores de mercado
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Comparativo - Cota Plano x Meta Atuarial (%)

desde

60 meses Jan/2015

36 meses 48 meses

No Ano 12 meses 24 meses

Cota Plano CD 0,03 \ 2,12 | 13,37 I 2513 . 23,37 . 37,59 .38,84 -
mfcti ﬁtfuar'a)' 052 | 345 | 8,48 l 18,50 - 37,66 -52,46 -4,39 -
% da Meta | 405 | 615s | 16767 | 18688 | 6206 L 7167 | 6032 | 9289

Obs.: *Indice de Referéncia em 2016: IPCA+4,00%a.a.; em 2017: IPCA+4,00%a.a; em 2018: IPCA+4,38%a.a.; m 2019: IPCA+4,38%a.a.;
em 2020: IPCA+4,38%a.a.; em 2021: IPCA+4,38%a.a.., em 2022: IPCA+4,38%a.a.; em 2023: IPCA+4,38%a.a..; indice de Referéncia em
2024: IPCA+4,38%a.a..

Composicao dos Investimentos

Oper. Partic.
0,
Imobiliario 1,14%
0,18% Rent.
: Ati Val %PL  Rent.Mé
EXteI’IOI’ IVOS alor o en es AT,
Estruturado 3,71%
0,65% ETF - B5P211 1.430.325,00 711% -027% 1,82%
Renda Variavel NTN-B 39245725 195%  073%  385%
13,42%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 13.948.000,16 69,36% 0.94% 391%
Santander RF Hiper 539.326,24 2,68% 0,88% 353%
Darwin Selegao FIC FIMRV 270868499 1347%  -480%  -748%
Darwin Evolugéo FIC FIMIE 749.42400 3.73% 1,06% 6,39%
Renda Fixa Kinea Multiestrategia FIP 11577469 058%  -018%  2,95%
o

80’90 A Patria Real State Il 13.971,60 007% -0,81% -2,29%
Oper. Participantes 226.18834 112% 178% 6,70%

Provisao para Perdas (15.862,80) -0,08% - -

= Renda Fixa = Renda Variavel = Estruturado Total Plano

20.108.289,47

100,00%

= [mobiliario = Oper. Partic. Exterior

* Os dados informados da composicao por segmento contempla
as informagdes do Relatério de Compliance fechado do més
anterior da Consultoria Aditus.

* O Plano CD possui posigao no segmento imobiliario indireta-
mente através do Fundo Exclusivo de crédito Darwin Liquidez.

Evolucdo dos Investimentos do Plano no Ano
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Limites de Alocagao por Segmento de Aplicagcao - PI/2023
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Renda Fixa > Estruturado Imobiliario Empréstimos Exterior
Variavel
m Superior 100,00% 20,00% 5,00% 5,00% 15,00% 10,00%
m Inferior 45,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alocagao Alvo  73,40% 15,00% 0,68% 0,00% 0,92% 10,00%
m Alcancado 80,90% 13,42% 0,65% 0,18% 1,14% 3.71%
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