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Cenéario Economico

No Brasil o cenario econémico enfrenta desafios
fiscais onde o governo enfatizou a importancia do
cumprimento do arcabougo fiscal e tomou
algumas medidas para conter o gasto publico. O
Copom manteve a taxa Selic em 10,50%, como
amplamente esperado. No Boletim Focus as
projegdes de inflagao subiram, em linha com a
taxa de cambio mais depreciada, a forte atividade
econdmica e as expectativas de inflagao mais
elevadas. A perspectiva é de que a taxa se
mantenha estavel até o final do ano, a menos que
o real continue a se desvalorizar rapidamente. No
mercado de renda fixa, os principais benchmarks
apresentaram retornos acima do CDI. O IMA-B5
rendeu 091%, o IMA-B rendeu 297% e o
benchmark mais longo IMA-B5+ retornou 3,24%.
No més o CDI rendeu +0,91%. O ddélar fechou o més
com variagao positiva de 1,86% e segue
chamando a atengdo no acumulado do ano com
variagdo de 17% dado o atual cenario de
incertezas economicas locais e globais. No més o
IPCA foi de 0,38%, no ano acumula a variagdo de
2,87% e nos Ultimos 12 meses apresenta variagao
de 4,50%. O Ibovespa rendeu 3,02%, recuperando
parte do resultado negativo do ano.

Nos EUA o Federal Reserve - FED manteve a taxa
de juros inalterada, com os indicadores
econdémicos mostrando inflagdo sob controle e
atividade desacelerando. O mercado ja precifica
03 cortes de juros, com o inicio em setembro. Em
relacdo as eleicoes americanas, ocorreram O
atentado sofrido por Donald Trump e a desisténcia
de Biden na corrida eleitoral, sendo substituido por
Kamala Harris. O cenéario ainda esta incerto sobre
quem ganhara as eleigoes.

O Banco Central do Japao aumentou a taxa de
juros de 0,1% para 0,25% e tragou um plano de
aperto quantitativo que reduzird a compra mensal
de titulos pUblicos para metade do valor atual até
o inicio do ano de 2026. As tensdes geopoliticas no
Oriente Médio se agravaram novamente apds a
morte do lider do Hamas e as ameacas do Ira de
retaliagao contra Israel.

Resultados das Estratégias de Investimentos

I Renda Fixa

No més o segmento retornou 1,02% acima da
Selic/CDI que rendeu 0,91%. O fundo Darwin
Liquidez obteve rentabilidade de 109% e
representa 64% do segmento. J& o fundo Itau
Soberano obteve 090% e representa os 36%
restantes. No ano o segmento acumula 6,60% frente
a 6,18% do CDI/Selic.

Plano Setorial (Prevsoft)

Renda Variavel

No més o Ibovespa obteve um desempenho
positivo de 3,02% e no acumulado do ano apresenta
baixa de 4,87%. A alta do indice no més foi apoiada,
principalmente, nas compras de investidores
estrangeiros em meio a um movimento global de
rotagdo de agdes na esteira de expectativas
relacionadas ao Banco Central norte-americano. O
lbovespa esta sendo negociado a 7,5 vezes o indice
preco/lucro (P/L) projetado para os préximos 12
meses, com um desconto de 32% em relagao a sua
média histérica de 10,9 vezes. Quando excluimos
Petrobras e Vale, o indice é negociado a 9,6 vezes
P/L, abaixo da média histérica de 12,2 vezes,
representando um desconto de 22%. O Fundo de
renda variavel da Desban, Darwin Selegao, teve
rentabilidade de 3,63%. No acumulado do ano o
Fundo fechou com desvalorizacao de 6,25%, abaixo
do Ibovespa (benchmark).

A cota do Plano Setorial (Prevsoft) no més foi de 1,04%, acima do seu indice de referéncia que
foi de 0,54%. No ano o plano acumula 6,39% contra 5,44% do seu indice de referéncia.

Rentabilidade Acumulada

Por Segmento (%)

Segmento No 12 24 36 48 60 desde
Ano meses meses meses meses meses  Fev/2020
Renda Fixa 1,02 6,60 12,11 26,89 3891 43,20 - 40,92
Renda Variavel 3,63 -6,25 -1,08 16,93 -5,79 - -5,79
Cota Plano Setorial 1,04 6,39 11,25 24,70 34,81 34,81 - 36,49
Indicadores
Indice de Referéncia 054 5,44 8,40 16,30 35,35 52,49 - 55,62
Ibovespa 3,02 -4,87 4,68 23,74 4,81 - 4,81
IBX 2,90 -451 Salls 22,39 2,42 - 2,42
IPCA defasado 1 més 0,21 3,06 423 752 20,30 30,35 - 30,47
Selic 091 6,18 1151 26,66 38,56 4194 - 4417
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1,04 6,39 11,25
ndice de Referéncia
0,54 5,44 8,40
% do Indice
192,65 | 117 34 134,03

24,70 34,81 34,81 - 36,49
16,30 35,35 - - 55,62
151,59 98,47 52,49 - 65,60

Obs.: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022:
IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2023: IPCA+4,00%a.a.; [Indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a..
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* Os dados informados da composigao por segmento
contempla as informagdes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.

* O Plano Setorial possui posigdo no segmento imobiliario
indiretamente através do Fundo Exclusivo de crédito
Darwin Liquidez.

Darwin Liquidez FIC FIM CP
Darwin Selecao FIC FIM RV
Itau Soberano

Provisdo p/ Perdas/Contas

Total Plano

Valor % PL  Rent. Més Acsrir.‘;no
18.510,52 63,35% 109% 6,86%
354,94 121% 3,63% -6,25%
10.380,05 35,563% 0,90% 6,13%
(26,76) -0,09% - -

29.218,75 100,00%

Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano
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Limites de Alocagao por Segmento de Aplicagao - PI/2024
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